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STYRETS ARSBERETNING FOR 2014

1. Virksomhetens formal, art og lokalisering

Sparebankstiftelsen @stfold Akershus ble stiftet 01.11.2011 og har
forretningsadresse i Moss kommune.

Stiftelsens formal er a forvalte egenkapitalbevis den ble tilfgrt ved
opprettelsen, og a utgve et langsiktig og stabilt eierskap i SpareBank1 @stfold
Akershus. Stiftelsen kan for gvrig plassere midlene pa en hensiktsmessig og
betryggende mate ut fra hensynet til sikkerhet, risikospredning, likviditet og
avkastning.

Stiftelsen kan disponere overskudd og utdele utbyttemidler til allmennyttige
formal. Stiftelsen skal i sin utdeling av utbyttemidler fortrinnsvis ta hensyn til
det distriktet som har bygget opp grunnfondet til tidligere Rygge-Vaaler
Sparebank.

Ved sin virksomhet skal stiftelsen gjennom sitt eierskap i SpareBank1 @stfold
Akershus og viderefgring av sparebanktradisjoner sikre et godt regionalt
forankret sparebanktilbud i @stfold og Akershus syd. For gvrig kan stiftelsen
utgve annen virksomhet som er forenlig med angitte formal og de rammer som
til enhver tid fglger av regelverket for sparebankstiftelser.

2. Stiftelsens virksomhet i 2014

2014 var det tredje hele driftsaret for Sparebankstiftelsen @stfold Akershus.
Stiftelsens kapital ble vesentlig styrket gjennom 2014, og styret gkte tildelingen
av gavemidler betydelig fra 2013 (+42 %).

Styret gjennomfgrte i 2014 en omfattende evaluering av alle sider ved
stiftelsens virksomhet, og i denne sammenheng ble strategier og retningslinjer
gjennomgatt og oppdatert. Styret er av den oppfatning at virksomheten n& er
godt etablert for a ivareta stiftelsens formal:



1. Forvaltning av eierskapet i SpareBank1 @stfold Akershus.
2. Forsvarlig forvaltning av stiftelsens kapital.
3. Utdele gaver til allmennyttige formal.

Eierskapet

Stiftelsens styre har formulert felgende mal og strategier for eierskapet i
SpareBank 1 @stfold Akershus:

e Vare en stabil og langsiktig eier.

e Redusere eierandelen til 30 % gjennom nedsalg av egenkapitalbeuvis.

e Kommunisere forventninger til gode og stabile inntekter fra banken.

e Utgve eierrolle gjennom representasjon i bankens styrende organer.

e Foplge opp vart eierskap gjennom aktivt engasjement og dialog med
bankens ledelse.

Utvikling av egenkapitalbeviset

Kursen pa egenkapitalbeviset (SOAG) gkte fra 89 til 117 pr. 31/12i 2014
(+31,5 %), og dermed har stiftelsen fatt en sveert god verdiutvikling pa
egenkapitalbevisene. Dette har aktualisert nedsalg siden stiftelsen kan
realisere gevinster ved salg av egenkapitalbevis ved kurser over 85,5. Styret
foretok i begynnelsen av 2014 en omfattende vurdering av et mulig nedsalg og
konsekvenser av dette, men konkluderte med at man ikke gnsket a selge seg
ned siden prisingen av banken (pris/bok forholdet) fortsatt var lav
sammenliknet med andre banker, og sdledes representerte en betydelig
undervurdering av bankens verdier. Styret la til grunn at det pa kort- og
mellomlang sikt ville vaere et stgrre potensiale for verdiutvikling i SOAG enn hva
man kunne forvente a oppna ved alternative plasseringer. Siden styrets
vurdering har SOAG steget med over 30 %, mens indeksen pa Oslo Bgrs i
samme periode har hatt en gkning pa ca. 10 %. Kursen holdt seg ogsa svaert
bra sammenliknet med andre banker og aksjemarkedet generelt under det
sterke fallet i oljeprisen og kronekursen hgsten 2014.



Nedsalg vil bli Igpende vurdert ogsa i 2015, og et eventuelt nedsalg vil bli
koordinert med Sparebankstiftelsen Halden.

Eierdialog

Stiftelsen har gjennom 2014 hatt en meget god dialog med ledelsen i
SpareBank1 @stfold Akershus pa formell og uformell basis. Banken har
gjennom aret hatt god Ignnsomhetsutvikling, og ledelsen initierte i 2014 et
omfattende moderniseringsprogram for a tilpasse virksomheten til
markedsutvikling, kapitalkrav og et konkurransedyktig kostnadsniva.

Formelle verv i SpareBank1 @stfold Akershus

3 medlemmer av generalforsamlingen, 1 styremedlem og daglig leder er
medlemmer av Representantskapet i Sparebankl @stfold Akershus. | tillegg er
ett styremedlem i stiftelsen ogsa medlem av bankens hovedstyre. Styreleder
og et styremedlem er henholdsvis medlem og varamedlem til valgkomiteen for
egenkapitalbeviseiere, og nestleder av generalforsamlinger er varamedlem til
valgkomiteen for Representantskapet i SpareBank1 @stfold Akershus.

Kapitalforvaltningen

Bankinnskudd - SpareBank1 @stfold Akershus

Selv om bankrenten er historisk lav, har hensynet til likviditetsreserve og
fleksibilitet veiet tyngre enn mulig meravkastning ved nye plasseringer. | en
situasjon hvor det var uklart om SpareBank1 @stfold Akershus kunne bli ngdt til
a foreta en emisjon, valgte styret derfor & beholde overskuddslikviditeten i
bankinnskudd i 2014. Avkastningen pa gjennomsnittlig innskudd i 2014 har
veert 2,9 %.



Kombinasjonsfond - Trient Asset Management

Styret vedtok i 2013 3 plassere 15 millioner kroner i 2013 i et
kombinasjonsfond (aksjer/obligasjoner) med moderat risiko. Fondet har hatt
en avkastning i 2014 pa ca. 10 %, noe over arlig forventningsniva (7-8 %), og
betydelig bedre enn Oslo Bgrs aksjeindeks (5,7 %).

Eiendom - Helsehuset Fredrikstad

Stiftelsen vedtok i slutten av 2013 3 investere 5,25 mill. kroner i Helsehuset
Fredrikstad. Dette er et eiendomsselskap som har langsiktige avtaler med
Fredrikstad Kommune, Sykehuset @stfold, Volvat, Capio og Apotek 1. | 2014
har denne investeringen utviklet seg positivt i forhold til forventet
utbytte/kontantstrgm, og 10 % av innskutt kapital ble tilbakebetalt i Igpet av
2014. Samtidig er eierandeler omsatt til kurser over det stiftelsen betalte, slik
at effektiv avkastning i 2014 er 16 %. Forventet fremtidig kontantstrgm vil
veere 7-8 % pr. ar., og vil i liten grad veere pavirket av bevegelser i
finansmarkedene.

Samlet verdiutvikling av stiftelsens kapital

Kursutviklingen i SOAG har sammen med gvrige plasseringer gitt en svaert god
verdiutvikling for stiftelsens kapital i 2014, og dette gir et godt utgangspunkt
for stiftelsens virksomhet i arene som kommer. Hele verdiutviklingen kommer
ikke til syne i regnskapet fordi 30 % eierandel av SOAG skrives ikke opp, og
utbytter fra Helsehuset fgres i regnskapet som tilbakebetaling av innskutt
kapital. Stiftelsen hadde likevel et regnskapsmessig overskudd pa 66.6 millioner
kroner. Dette gjgr at bade beredskapsfondet og gavefondet kan tilfgres
betydelige midler, og at stiftelsen kan dele ut gavemidler selv om det skulle bli
fremtidige regnskapsmessige underskudd. Den effektive avkastningen er
betydelig stgrre enn det regnskapsmessige resultatet, og utgj@r 156,2 millioner
kroner (+33,5 %) som det fremgar av tabellen under:



Sparebankstiftelsen @stfold Akershus - Effektiv avkastning av totalkapital 2014

Verdi Verdi Direkte avkastning Totalavkastning 2014
Plasseringer 31/12 2013 31/12 2014 (utbytte/rente) Belgp %
SOAG - Egenkapitalbevis 435785 385 572 886 405 16 158 334 153 259 354 35,17 %
SpareBank1 @A - Bankinnskudd 8 600 000 20707 223 507 243 507 243 2,87 %
Trient - Komb.fond (aksjer/obl.) 15980 390 17 568 975 - 1588 585 9,94 %
Helsehuset - Eiendom 5250000 5577 000 525 000 852 000 16,23 %
[Total 465 615 775 616 739 603 17 190 577 156207182 33,55 %|

Gavevirksomheten

Stiftelsen gjennomfgrte to ordinaere tildelingsrunder i 2014. Det ble mottatt
149 sgknader fordelt pa de to rundene, og styret tildelte i alt kr. 5 600 000
fordelt pa 40 gaver. Styret har i sine vurderinger og vedtak prioritert tiltak og
prosjekter med stort nedslagsfelt og synlighet. Gavene er fordelt p3 alle
omrader (Akershus syd, Fredrikstad/Hvaler, Indre @stfold og Mosseregionen).
Stiftelsen har ogsa i 2014 hatt et tett samarbeid med SpareBank1 @stfold
Akershus knyttet til gavevirksomheten, og innspill fra bankens lokalomrader er
tatt med i styrets vurderinger. Videre har representanter fra banken deltatt i
forbindelse med markeringer av gavetildelinger.

12. juni 2014 ble det i forbindelse med Sparebankforeningens 100-ars jubileum
giennomfgrt en nasjonal markering og offentliggjgring av gavetildelinger fra
alle sparebanker og sparebankstiftelser i Norge. | samarbeid med SpareBank1
@stfold Akershus, arrangerte stiftelsen en markering av jubileet i
Konventionsgarden i Moss. Dette ble kombinert med markering av gaver til
prosjekter i tilknytning Grunnlovsjubileet i Mosseregionen. Bade dette
arrangementet og andre gavemarkeringer i Igpet av 2014, fikk bred og positiv
dekning i lokalaviser.



Under vises oversikt over alle tildelinger i 2014. Pa stiftelsens hjemmeside
www.osthusgaver.no finnes ytterligere informasjon og omtale av ulike

gavemarkeringer.

Sparebankstiftelsen @stfold Akershus - Gavetildelinger varen 2014

Gavemottaker Formdl Tildelt belgp
Akershus syd
Gave- og innsamlingskomiteen for ungdomsavd. i Son Kulturkirke Naermiljg, idrett og lek 200 000
Sommerkonsertene i Drgbak kirke Kunst og kultur 50 000
250 000
Fredrikstad/Hvaler
Rolvsgy Idrettsforening Neermiljg, idrett og lek 50 000
Brottet Kultur c/o Hvaler Kulturvernforening Kunst og kultur 100 000
Foreningen Den Gamle Bokby Kunst og kultur 150 000
300 000
Indre @stfold
Norges Jeger- og Fiskerforbund avd. @stfold Friluftsliv og naturkunnskap 85 000
Hobg! Frivilligsentral Neermiljg, idrett og lek 100 000
Kirkeby Grendehus Annet 75000
260 000
Mosseregionen
Tomb videregaende skole og landbruksstudier / Tomb-spelet 2014 Kulturminner og historie 50 000
"Hverdagsliv for eldre" ved Moss Frivilligsentral Livskvalitet 75 000
Stiftelsen Rundhuset Nesparken Naermiljg, idrett og lek 50 000
Parkteatret AS Kunst og kultur 500 000
Moss Schakklubs ungdom Neermiljg, idrett og lek 50 000
Mossespelet AS Kulturminner og historie 200 000
Vansjg Svinndal IL Fotballgruppa Neermiljg, idrett og lek 100 000
1025 000
[Total 1835 000 |




Sparebankstiftelsen @stfold Akershus - Gavetildelinger hosten 2014

Gavemottaker Formal Tildelt belep
Akershus syd
Drebak/Frogn skolekorps Kunst og kultur 100 000
Vitenparken Campus As Nzermiljg, idrett og lek 150 000
Hvitsten Seilforening Neermiljg, idrett og lek 50 000
Drgbak Bokseklubb Naermiljg, idrett og lek 200 000
500 000
Fredrikstad/Hvaler
Fredrikstad Rugbyklubb Livskvalitet funksjonshemmede/eldre 125 000
Rolvsegy IF Nzermiljg, idrett og lek 50 000
Fredrikstad Cup Nzermiljg, idrett og lek 300 000
Torp IF Naermiljg, idrett og lek 200 000
Kjgkay velforening Naermiljg, idrett og lek 100 000
775 000
Indre @stfold
Stiftelsen Vestre Brathe Bygdetun Kulturminner og historie 150 000
Hobgl Idrettslag Naermiljg, idrett og lek 200 000
Bastad IL, orientering Naermiljg, idrett og lek 95 000
Askim Rideklubb Naermiljg, idrett og lek 150 000
595 000
Mosseregionen
FAU Svinndal skole Naermiljg, idrett og lek 100 000
Rygge Idrettslag Nzermiljg, idrett og lek 250 000
Rade BMX klubb Nzermiljg, idrett og lek 400 000
Ré&de Skytterlag Nezermiljg, idrett og lek 60 000
Eldbjergs ballett og dansestudio Kunst og kultur 50 000
Vannsjg/Svinndal IL - fotball Nezermiljg, idrett og lek 125 000
Jelgy Musikkorps Kunst og kultur 100 000
Moss Skiklubb Nezermiljg, idrett og lek 500 000
Ryggeheimen Livskvalitet funksjonshemmede/eldre 60 000
Valer og Svinndal Historielag Kulturminner og historie 50 000
I.L. Krdkene Naermiljg, idrett og lek 100 000
Krapfoss Skolekorps Annet 100 000
1 895 000
[Total 3 765 000]




Samfunns- og myndighetskontakt

Finanstilsynet er stiftelsens tilsynsmyndighet, og via daglig leder har det veert
lppende kontakt med Finanstilsynet gjennom 2014 for avklaring av ulike
problemstillinger samt rapportering om stiftelsens virksomhet.

Daglig leder har deltatt pa to konferanser spesielt beregnet for stiftelser med
gavevirksomhet. | tillegg har daglig leder deltatt pa orientering fra
Finansdepartementet om ny Finansforetaks lov som vil bli behandlet i
Stortinget varen 2015.

Styreleder og daglig leder har i 2014 deltatt pa to kontaktmgter med andre
sparebankstiftelser i Norge arrangert av Sparebankforeningen. Dette er en
sveert viktig arena for utveksling av erfaringer, og stiftelsen har stor nytte av
disse mgtene.

Styrende organer

Stiftelsens gverste organ er generalforsamlingen som bestar av 16 medlemmer
og 8 varamedlemmer. Medlemmene velges blant innskytere i SpareBank1
@stfold Akershus med bostedsadresse i en kommune som tilhgrer et av
fplgende markedsomrader i banken: Akershus syd, Fredrikstad/Hvaler, Indre
@stfold og Mosseregionen.

Styret bestar av 3 kvinner og 3 menn.



3. Regnskapsmessig resultat

Stiftelsen fikk i 2014 et arsresultat pa 66,6 millioner. Dette er i hovedsak et
resultat av sveert god kursutvikling pa egenkapitalbevisene i SpareBank1
@stfold Akershus (SOAG) gjennom 2014. Dette gir fglgende effekter pr. 31/12
2014

e Den delen av egenkapitalbevisene som er klassifisert som finansielle
anleggsmidler (tilsvarende vedtektsbestemt 30 % minimum eierandel),
skrives ikke opp, men er verdsatt til etableringsniva 85,5. Dette tilsvarer
samme verdi som i regnskapet pr. 31/12 2013, og pavirker saledes ikke
det regnskapsmessige resultatet for 2014.

e For den gvrige andelen som er klassifisert som markedsbaserte
finansielle omlgpsmidler (23 % eierandel som kan selges ned), er verdien
pa EK bevisene verdsatt til likningskurs pr. 31/12 2014 (115,5).

e Gavefond kan tilfgres nye midler, noe som gir mulighet for stabile
gavetildelinger i arene fremover uansett regnskapsmessig resultat.

e Beredskapsfond kan tilfgres nye midler.

® Kursen aktualiserer ytterligere et nedsalg av egenkapitalbevis og dermed
frigjering av kapital og utvikling av en mer differensiert kapitalbase.

Ved siden av oppskrivningen pa egenkapitalbevisene bestar stiftelsens
inntekter av utbytte fra egenkapitalbevisene (16,2 millioner) og avkastning pa
plassert kapital (2,1 million).

Stiftelsens driftskostnader i 2014 var 2 millioner, og gavetildelinger utgjorde 5,6
millioner kroner.



4. Rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og foretakets stilling

Etter styrets vurdering gir drsregnskapet et rettvisende bilde av eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.

| samsvar med Regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om
fortsatt drift er til stede, og at arsregnskapet sdledes er avlagt basert pa
forutsetning om fortsatt drift.

5. Forslag til disponering av overskudd

Styret foreslar fglgende disponering av overskudd kr. 66,6 millioner:

e Overfort til Beredskapsfond: kr. 50 000 000
e Overfgrt til Gavefond: kr. 16 606 631
6. Andre forhold

Det er i dag ingen personer ansatt i virksomheten, men det er inngatt
oppdragsavtale med daglig leder.

Daglig leder og styret betrakter arbeidsmiljget som tilfredsstillende.
Det har ikke veert skader og ulykker i stiftelsen. Det er ikke ordinaert sykefraveer
i 2014.

Stiftelsen har for tiden ingen pagdende forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Stiftelsen forurenser ikke det ytre miljg, og har ikke iverksatt tiltak pa dette
omradet.

in



7. Fremtidsutsikter

Stiftelsens inntekter er i sin helhet basert pa finansinntekter. Utviklingen i
finansmarkedene er derfor avgjgrende for stiftelsens inntekter og
utdelingsevne.

Ved inngangen til 2015 preges den makrogkonomiske situasjonen av stor
usikkerhet pavirket av globale og lokale utviklingstrekk med forsterket geo-
politisk uro, fornyet usikkerhet knyttet til Euro-sonen samt dramatiske fall i
oljepris og kronekurs som de mest fremtredende faktorene.
Markedsbevegelsene har skjedd svaert raskt, og gir betydelig endrede
forutsetninger og fremtidsutsikter for norsk gkonomi enn det som blant annet
Norges Bank la til grunn for bare fa méaneder siden. Selv om styringsrenten er
satt ned (og ytterligere senkning er sannsynlig), er det knyttet stor usikkerhet til
den videre utvikling av f.eks. boligmarkedet dersom oljeprisen holder seg lav og
arbeidsledigheten gker. Et betydelig fall i boligprisene vil ramme bankenes
lpnnsomhet, og dermed ogsa stiftelsen gjennom svakere utvikling av
egenkapitalbeviset (SOAG) og lavere utbytter.

Dette bakteppet og den videre utvikling, vil vaere sentralt for styrets
vurderinger og beslutninger nar det gjelder forvaltning av egenkapitalbevisene i
SpareBank1 @stfold Akershus samt forvaltning av stiftelsens gvrige kapital i
2015.

Nar det gjelder gavevirksomheten, har stiftelsen utviklet tilstrekkelig buffer i
form av overskuddslikviditet og gavefond til & opprettholde og gke nivaet pa
gavetildelinger de neste 2-3 drene.
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Moss, 11.3.2015
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