Sparebankstiftelsen @stfold Akershus
Organisasjonsnummer 997534468

STYRETS ARSBERETNING FOR 2013

1. Virksomhetens formal, art og lokalisering

Sparebankstiftelsen @stfold Akershus ble stiftet 01.11.2011 og har
forretningsadresse i Moss kommune.

Stiftelsens formal er & forvalte egenkapitalbevis den ble tilfgrt ved
opprettelsen, og & utgve et langsiktig og stabilt eierskap i SpareBank 1 @stfold
Akershus. Stiftelsen kan for gvrig plassere midlene pa en hensiktsmessig og
betryggende mate ut fra hensynet til sikkerhet, risikospredning, likviditet og
avkastning.

Stiftelsen kan disponere overskudd og utdele utbyttemidler til allmennyttige
formal. Stiftelsen skal i sin utdeling av utbyttemidler fortrinnsvis ta hensyn til
det distriktet som har bygget opp grunnfondet til tidligere Rygge-Vaaler
Sparebank.

Ved sin virksomhet skal stiftelsen gjennom sitt eierskap i SpareBank 1 @stfold
Akershus og viderefgring av sparebanktradisjoner sikre et godt regionalt
forankret sparebanktilbud i @stfold og Akershus syd. For gvrig kan stiftelsen
utgve annen virksomhet som er forenlig med angitte formal og de rammer som
til enhver tid fglger av regelverket for sparebankstiftelser.

2. Stiftelsens virksomhet i 2013

2013 var det andre hele driftsaret for Sparebankstiftelsen @stfold Akershus.
Mens aktiviteten i 2012 i stor grad var konsentrert om etablering av
virksomheten med ngdvendig styringsgrunnlag, rutiner og systemer for
operativ drift, har styret i 2013 hatt fokus p3 stiftelsens kjernevirksomhet og
formal:

1. Forvaltning av eierskapet i SpareBank 1 @stfold Akershus.
2. Forsvarlig forvaltning av stiftelsens kapital.
3. Utdele gaver til allmennyttige formal.



Eierskapet

Stiftelsens styre har formulert fglgende mal og strategier for eierskapet i
SpareBank 1 @stfold Akershus:

e Veare en stabil og langsiktig eier.

e Redusere eierandelen til 30 % gjennom nedsalg av egenkapitalbeuvis.

e Kommunisere forventninger til gode og stabile inntekter fra banken.

e Utpve eierrolle gjennom representasjon i bankens styrende organer.

e Fglge opp vart eierskap gjennom aktivt engasjement og dialog med
bankens ledelse.

Markedsutviklingen av egenkapitalbeviset i Sparebankl @stfold Akershus har
vaert positiv i 2013, men kommer fra et svakt niva, og det har saledes ikke veert
grunnlag for a foreta nedsalg av egenkapitalbevis i 2013. Pr. 31/12 2013 var
kursen 89, noe bedre enn kursen ved etablering av stiftelsen. Dermed har
stiftelsen dekket opp underskudd fra 2011 og 2012, og vi kan i tillegg foreta en
oppskrivning av verdien pa egenkapitalbevisene. Samtidig gir dette stiftelsen
handlingsrom til 3@ gke gavevirksomheten. Dersom kursen stabiliserer seg
pa/over dette nivaet, vil det ogsa kunne aktualisere et nedsalg i 2014.

I forhold til eierstyringen i SpareBank 1 @stfold Akershus, har styret etablert
dialog med bankens nye ledelse. Det er lagt opp til kvartalsvise mgter med
styreleder og administrerende direktgr hvor stiftelsens interesser og
forventninger knyttet til eierskapet i banken blir kommunisert.

Kapitalforvaltningen

Stiftelsen har i 2013 fortsatt hatt hovedtyngden (68 %) av sin frie kapital
plassert i bankinnskudd. | lgpet av 2013 har stiftelsen imidlertid fatt noe
overskuddslikviditet, og styret valgte tidlig i 2013 Trient Asset Management
som kapitalforvalter. Gjennom 2013 er totalt 15 millioner plassert i
kombinasjonsfond (hovedsakelig aksjer og obligasjoner) med moderat risiko.

Fondet har utviklet seg meget bra, og har hatt en jevn positiv avkastning
giennom hele aret. Stiftelsens effektive avkastning p& investert kapital i fondet
har vaert 13 %. Avkastningen pa bankinnskudd har vaert 3 %, og den vektede
totale effektive avkastningen i 2013 har vaert 6 %.



| november 2013 besluttet styret a investere kr. 5250 000 i Helsehuset
Fredrikstad. Dette er en samlokalisering av offentlige og private helseaktgrer
med langsiktige leieavtaler. Plasseringen forventes a gi et arlig utbytte pa 7-8 %
pa investert kapital.

Sparebankstiftelsen @stfold Akershus - Resultat kapitalforvaltningen 2013

Plassering Gjensn. innest. Absolutt Effektiv
Aktivaklasse Forvalter pr.31/12 2013 kapital i 2013 avkastn. 2013 avkastn. 2013
Bank SpareBank 1 @A 8 600 000 17 300 000 542 262 3%
Komb.fond (aksjer/obl.) Trient Asset Management 15 000 000 7 750 000 980 000 13 %
Eiendom Helsehuset Fredrikstad 5250 000 375 000 = -
lTotaI 28 850 000 25 425 000 1522 262 6%

Gavevirksomheten

Stiftelsen gjennomfgrte to ordineere tildelingsrunder i 2013. Vi mottok 134
spknader fordelt pa de to rundene, og tildelte i alt kr. 3 925 000 fordelt pa 34
gaver. Gavene ble fordelt pa alle 4 omrader som stiftelsen dekker (Akershus
syd, Fredrikstad/Hvaler, Indre @stfold og Mosseregionen). Vi har fatt god
mediedekning og oppmerksomhet ved de fleste tildelinger, og stiftelsen
begynner a bli en aktgr som er synlig i de ulike lokalsamfunn. 2013 har ogsa
blitt brukt til 3 etablere et tettere samarbeid med lokalstyrene i Sparebank 1
@stfold Akershus slik at bankens lokale innspill til seknader tas med i styrets

vurderinger fgr vedtak.

Styret har i sine vurderinger og vedtak prioritert tiltak og prosjekter som har
stort nedslagsfelt og synlighet. | denne sammenheng er f.eks. prosjekter
knyttet til Grunnlovsjubileet 2014 samt breddetiltak og prosjekter med varig
verdi. Videre er sarbare grupper gitt prioritet ved tildelingene. P3 stiftelsens
hjemmeside www.osthusgaver.no finnes all informasjon om hvordan man

spker samt oversikt over alle tildelinger som er gjort i 2013:



Sparebankstiftelsen @stfold Akershus - Gavetildelinger var 2013

Mottaker Omrade Gaveformal Bevilget Pr. omrade

Teater Krummelanke Akershus syd Kunst og kultur 100 000

Son Torg/Son Vel Akershus syd Kunst og kultur 100 000 200 000

Veerste AS Fredrikstad/Hvaler Neermiljg, idrett og lek 300 000 300 000

Korsgard IF Indre @stfold Neermiljg, idrett og lek 200 000

Skiptvet IL Indre @stfold Naermiljg, idrett og lek 200 000

Hobgl Skolekorps Indre @stfold Kunst og kultur 50 000 450 000

Moss Kommune Mosseregionen Neermiljg, idrett og lek 500 000

Kulturskolen Mosseregionen Kunst og kultur 100 000

SK Sprint/Jelagy Mosseregionen Neermiljg, idrett og lek 50 000

Moss By- og Industrimuseum Mosseregionen Kulturminner og historie 75 000

Arena, Moss kirke- og kultursenter Mosseregionen Kunst og kultur 50 000

Krapfoss Skolekorps Mosseregionen Kunst og kultur 50 000

Moss Frivilligsentral Mosseregionen Annet 50 000

Rygge Idrettslag Mosseregionen Neermiljg, idrett og lek 100 000 975 000

Total 1925 000
Sparebankstiftelsen @stfold Akershus - Gavetildelinger host 2013

Mottaker Omrade Gaveformal Bevilget Pr. omrade

Heglen og Saner velforening Akershus syd Neermiljg, idrett og lek 100 000

As kommune - Danseteater Akershus syd Kunst og kultur 100 000

Vestby Frivilligsentral Akershus syd Annet 100 000

Drgbak Musikkorps Akershus syd Kunst og kultur 50 000

Vestby il." Prosjekt Follo's Drgmmelag " Akershus syd Neermiljg, idrett og lek 75 000 425 000

Hvaler Kulturvernforening Fredrikstad/Hvaler Kunst og kultur 100 000

Stiftelsen Bla Kors Fredrikstad Fredrikstad/Hvaler Annet 50 000

Stiftelsen gatemagaZinet Fredrikstad/Hvaler Annet 200 000

The Tall Ships Races Fredrikstad 2014 Fredrikstad/Hvaler Annet 250 000

ME Ungdom @stfold Fredrikstad/Hvaler Livskvalitet funksjonsh./eldre 100 000 700 000

Askim Idrettsforening Indre @stfold Naermiljg, idrett og lek 100 000 100 000

Moss Roklubb Mosseregionen Neermiljg, idrett og lek 100 000

Festivalen Sin Mosseregionen Kunst og kultur 100 000

Barnas Fredsverden Mosseregionen Annet 100 000

Moss kommune - Fredsseminar Mosseregionen Annet 75 000

Moss BMX klubb Mosseregionen Neermiljg, idrett og lek 50 000

Mossespelet AS Mosseregionen Kulturminner og historie 150 000

@stfoldmuseene - Moss by- og industrim. Mosseregionen Kulturminner og historie 100 000

Vansjg/Svinndal Idrettslag Mosseregionen Neermiljg, idrett og lek 100 000 775 000

Total 2 000 000

Stiftelsen etablerte i 2013 et naert samspill med SpareBank 1 @stfold Akershus
knyttet til gavevirksomheten. Samarbeidet omfatter rolleavklaring,
spknadsprosess og markering av tildelinger. Stiftelsen har gjennomfgrt

koordineringsmgter med banken sentralt, og deltatt i styremgter i
lokalbankene for a etablere en felles forstaelse og avklaring rundt

gavevirksomheten.



| tillegg til gavene som vist foran, har stiftelsen gitt kr. 10 000 til TV-aksjonen i
2013.

| Ippet av forste halvar 2013 ble det tilpasset et gavesystem basert pa en
lpsning som Sparebankstiftelsen DnB har utviklet. Lgsningen ble tatt i bruk for
hgstens tildelingsrunde, og fungerte veldig bra.

Samfunns- og myndighetskontakt

Finanstilsynet er stiftelsens tilsynsmyndighet, og via daglig leder har det veert
Igpende kontakt med Finanstilsynet giennom 2013 for avklaring av ulike
problemstillinger samt rapportering av stiftelsens virksomhet.

Stiftelsen deltok pa Finansnaeringens dag i mars 2013, hvor finansinstitusjoner i
Norge, politiske myndigheter, tilsynsetater og aktgrer som fglger bransjen blir

invitert.

Stiftelsen har i 2013 deltatt pa to kontaktmgter med andre sparebankstiftelser i
Norge arrangert av Sparebankforeningen. Dette er en sveert viktig arena for
utveksling av erfaringer, og stiftelsen har hatt stor nytte av disse mgtene. Som
medlem av Sparebankforeningen, deltok stiftelsen ogsa pa medlemsmgte i
foreningen i oktober 2013.

Styrende organer
Stiftelsens gverste organ er generalforsamlingen som bestar av 16 medlemmer

og 8 varamedlemmer. Medlemmene velges blant innskytere i SpareBank 1
@stfold Akershus med bostedsadresse i en kommune som tilhgrer et av
folgende markedsomrader i banken: Akershus syd, Fredrikstad/Hvaler, Indre
@stfold og Mosseregionen.

Styret bestar av 3 kvinner og 3 menn.



3. @Pkonomiske resultater

Stiftelsen fikk i 2013 et arsresultat pa 107 millioner. Mens regnskapene i 2011
og 2012 var preget av svak kursutvikling pa egenkapitalbevisene i SpareBank 1
@stfold Akershus med nedskrivning av verdier og underskudd som resultat, fikk
kursen i 2013 en positiv utvikling, og endte pa 89. Dette er over kursen pa
etableringstidspunktet for stiftelsen 1/11 2011 (85,5), og gir felgende positive
effekter pr. 31/12 2013:

For den delen av egenkapitalbevisene som er klassifisert som finansielle
anleggsmidler (tilsvarende vedtektsbestemt 30 % minimum eierandel),
kan verdien skrives opp til etableringsniva 85,5.

For den gvrige andelen som er klassifisert som markedsbaserte
finansielle omlgpsmidler (23 % eierandel som kan selges ned), kan verdi
pa EK bevisene skrives opp til markedsverdi pr. 31/12 2013 (89).
Udekket tap fra 2011 og 2012 kan i sin helhet elimineres (kr. 78,9
millioner).

Gavefond kan tilfgres nye midler, noe som gir mulighet for stgrre
gavetildelinger i 2014 og arene fremover enn i 2013.

Investeringsfond kan etableres som en beredskap for eventuelle
emisjoner.

Kursen aktualiserer nedsalg av egenkapitalbevis og dermed frigjgring av
kapital og utvikling av en mer differensiert kapitalbase.

Ved siden av oppskrivningen pa egenkapitalbevisene bestar stiftelsens
inntekter av utbytte fra egenkapitalbevisene (20 millioner) og avkastning pa
plassert kapital (1,5 millioner).

Stiftelsens driftskostnader i 2013 var 1,2 millioner.



4. Rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og foretakets stilling

Etter styrets vurdering gir arsregnskapet et rettvisende bilde av eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.

| samsvar med Regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om
fortsatt drift er til stede, og at arsregnskapet saledes er avlagt basert pa
forutsetning om fortsatt drift.

5. Forslag til disponering av overskudd

Styret foreslar fglgende disponering av overskudd kr. 107 064 741:

e Overfort til Annen egenkapital/Udekket tap: kr. 78 957 445

e Etablering av Beredskapsfond: kr. 15 000 000

e Overfgrt fra Gavefond: kr. 3935000

e Overfort til Gavefond: kr. 17 042 296
6. Andre forhold

Det er i dag ingen personer ansatt i virksomheten, men det er inngatt
oppdragsavtale med daglig leder.

Daglig leder og styret betrakter arbeidsmiljget som tilfredsstillende.
Det har ikke vaert skader og ulykker i stiftelsen. Det er ikke ordinzert sykefravaer
i 2013.

Stiftelsen har for tiden ingen pagaende forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Stiftelsen forurenser ikke det ytre miljg, og har ikke iverksatt tiltak pa dette
omradet.



7. Fremtidsutsikter

Stiftelsens inntekter er i sin helhet basert pa finansinntekter. Utviklingen i
finansmarkedene er derfor avgjgrende for stiftelsens inntekter og
utdelingsevne.

Veksten internasjonalt tok seg opp i I@pet av fjoraret og var bredt basert, men
veksttakten er fortsatt moderat. Det ser dermed ut til at den ekspansive
pengepolitikken som har veert fgrt de senere arene i noen grad har begynt a gi
utslag i gkt gkonomisk vekst. | eurosonen synes den akutte statsgjeldskrisen a
vaere under kontroll. Gjennom programmet «Outright monetary transactions»
(OMT) har den europeiske sentralbanken lykkes med @ dempe risikoen for at
land gar konkurs. Dermed er det blitt bedre tilgang til kapital for banker og
bedrifter. | Japan blir pengepolitikken karakterisert som ultraekspansiv. Den
amerikanske sentralbanken besluttet imidlertid i desember & starte
nedtrappingen av sine manedlige obligasjonskjgp i markedet. Reduksjonen, pa
10 milliarder USD, innebaerer at verdipapirkjgpene na belgper seg til 75
milliarder amerikanske dollar per maned. Flere markedsaktgrer forventer en
ytterligere nedtrapping av oppkjgpsprogrammet gjennom 2014 og at
obligasjonskjgpene trolig vil avsluttes helt mot slutten av aret.

For verdens stgrste gkonomier synes 2013 & ha gitt et skifte fra resesjon og
lavkonjunktur til vekst, men fortsatt er det mye som gjenstar. Blant annet er
arbeidsledigheten fortsatt pa sveert hgye nivder i USA og Europa, og
sentralbankene holder rentene pa rekordlave nivaer. Dette kommer trolig til 3
vedvare helt til aktiviteten og ngkkelindikatorene tar seg ytterligere opp. For
Norge vil bedringen av veksten hos vare handelspartnere samt en svak krone
bidra til & stimulere norsk eksportvirksomhet.



Moss, 27.03.2014
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